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I i Vartal et i VASENTLIGA HANDELSER KVARTALET I KORTHET
k ] Under kvartalet Finansiell utveckling?
Ort et Neptunia har investerat 34 Mkr, varav 24 Mkr i Substansvardet uppgick till 2 062 Mkr (2 058), en sekventiell
minoritetsdgda innehav och 10 Mkr i finansiella placeringar. minskning om 10 Mkr jamfort med foregaende kvartal.

‘ . . Neptunia har erhéllit utdelning om 18 Mkr fran Slatto Value Substansvérdet per aktie uppgick till 31 468 Mkr (31 412)
“Inledningen av 2024 visar tecken pé att Add I och 15 Mkr fran Slatto. motsvarande en sekventiell minskning, driven av rantekostnader.
marknadstreﬁder borjgr pekaien mer.pOSItIV Ramverket for utstallda konvertibellan har utokats till 300 EBT uppgick till -13 Mkr (95) for kvartalet och 1 Mkr pa rullande
riktning. Inflationen minskar, och det finns Mkr, och ytterligare konvertibler om 40 Mkr har utfardats. tolvmanadersbasis (109).
férhoppningar om sénkta rantor, aven om Efter kvartalets utgang Justerad bel&ningsgrad minskade till 16 procent (17).

takt och omfattning ar foremal for , . .
Neptunia har ingatt ett facilitetsavtal om 600 Mkr med ett

diskussion. syndikat av nordiska banker och darigenom lyckats sakra
) : : o refinansiering av Neptunias utestdende seniora sékerstallda
Vibefinner oss fortfarande i en miljo praglad obligationer.

av stor osakerhet, sarskilt med tanke pa den

; N : Neptunia har erhallit utdelning om 4 Mkr fran Sl&ttd Core +.
fortsatt negativa geopolitiska utvecklingen.

Mot denna bakgrund betraktar vi aret med
forsiktighet och 6dmjukhet, med fokus pa att
gora aktiva val som utvecklar vara bolag och

flexibilitet.”
Mkr mmmmm Substansvérde Belaningsgrad, % Q12024 Q12023 R12 2023
Johan Karlsson, VD och grundare .
3000 1 r2o% Substansvarde, Mkr 2062 2058 2062 2072
2500 1 F 20% Tillvaxt under perioden, % 0 10 0 11
2000 1 N l P | e Substansvarde per aktie, kr 31 468 31412 31 468 31622
1500 1 Tillvaxt under perioden, % 0 4 0 5
F 10%
1000 1 EBT, Mkr -13 95 1 109
F 5%
500 1 Justerad bel&ningsgrad, % 16 17 16 17

Q122 Q222 Q322 Q422 Q1'23 Q223 Q3723 Q4'23 Q124

1. For definitioner av nyckeltal, se Neptunias Arsredovisning 2023
2. Samtliga jamforelsetal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar 2




VD har ordet

Inledningen av 2024 visar tecken pa att marknadstrender borjar peka i
en mer positiv riktning. Inflationen minskar, och det finns
forhoppningar om sankta rantor, aven om takt och omfattning ar
foremal for diskussion. Vi befinner oss fortfarande i en miljo praglad av
stor osdkerhet, sarskilt med tanke pa den fortsatt negativa
geopolitiska utvecklingen. Mot denna bakgrund betraktar vi aret med
forsiktighet och 6dmjukhet, med fokus pa att gora aktiva val som
utvecklar vara bolag och samtidigt starker var finansiella flexibilitet.

Substansvardet uppgick till 2 062 Mkr i slutet av kvartalet.
Substansvardet per aktie utvecklades forsiktigt negativt jamfort med
foregdende kvartal. Forandringen var framst driven av rantekostnader
som delvis motverkades av en positiv portféljavkastning genom
utdelningar om 33 Mkr.

Under kvartalet har Neptunia utokat ramverket for konvertibelldan om 100
Mkr och stéllt ut nya konvertibler om 40 Mkr. | linje med var strategi, och
med stod frdn Neptunias investerare, supporterar vi vara foretag att vara
konkurrenskraftiga, samt navigera och hitta ratt balans mellan tillvaxt,
Ibnsamhet och formaga att generera kassaflode.

Karninnehav
Avkastningen for vara kadrninnehav uppgick till 1 procent under kvartalet,
drivet av utdelning fran Slatté om 15 Mkr.

SI&tto har i ar lanserat sin tredje fond inom Value Add-strategin och
kommunicerat om en transaktion med sin forsta amerikanska
investerare, Ares Management. | en miljo som globalt praglas av
forsiktighet d& det kommer till investerares riskaptit har Sl&atto varit
framgéngsrika i att erhalla kapitalloften fran bade befintliga och nya
institutionella investerare.

Slatto Forvaltning vaxer val i linje med forvantningar och gor det med en
god underliggande I6nsamhet och ett forutsagbart kassaflode.

SIBS vaxer sin omsattning med hela 257 procent jamfort med samma
kvartal forgdende ar. Foretaget summerar en nettoomsattning om 1 893
Mkr med ett bruttoresultat om 380 Mkr. Efter negativa vardeforandringar
frén sin svenska fastighetsrorelse redovisar man ett rorelseresultat om
255 Mkr for det forsta kvartalet. Utifran skala, kvalité och den sunda
|dnsamheten kan SIBS under 2024 komma att anses vara en av de
globala ledarna inom industriell bostadsproduktion. Malsattningen for
aret ar att fortsatta expandera internationellt samt att parallellt utveckla
och starka sin interna kontroll for att mota tillvaxten.

Aven MW Group fortsatter att véxa inom lonsamma affarsomraden.
Cyber vann nyligen ett attadrigt SOC/NOC-avtal med en kommunal
motpart och okade sina intakter med 39 procent jamfort med samma
period forgdende &r. Aven Geospatial visar en stark omsattningstillvéxt
pé 53 procent och fortsatter vinna nya affarer. Field Service fortsétter att
utgora en stabil grund i bolagets affar och star for 71 procent av
omsattningen. MW Groups fokus pa Ionsam tillvéxt har borjat ge
resultat, och efter ett sasongsmassigt svagt januari, ar gruppen EBITDA-
positivt i februari och mars.

Ingrid Capacity fortsétter sin starka positiva utveckling och har som en
konsekvens forflyttat sig frdn minoritetsportféljen till att nu definieras
som Neptunias fjarde karninnehav. Bolaget ar tydligt den nordiska
marknadsledaren inom energilagring med malsattning att ha batterilager
med en kapacitet pa 400 MW i drift innan utgdngen av 2024. Bolaget
vaxer snabbt, ar val kapitaliserat och har en sund Idnsamhet.

Minoritetsagda innehav
Under kvartalet har Neptunia investerat 24 Mkr i minoritetsagda innehav,
vilka hade en negativ avkastning om 4 procent under kvartalet.

Finansiella placeringar

Neptunia har under kvartalet investerat 10 Mkr i finansiella placeringar.
Avkastningen for finansiella placeringar uppgick till 3 procent under
kvartalet, drivet av utdelning fran Slatto Value Add | om 18 Mkr och
positiv utveckling i Slattds fonder och 4C Strategies.

Framatblick

Vi har efter kvartalet sékrat refinansiering av var utestdende obligation
om 600 Mkr med ett konsortium av tva svenska banker. Vi vill tacka de
skuldinvesterare som under aren har visat oss fortroende i vara
obligationsemissioner och som varit avgorande for var tillvaxt.

Med var refinansiering pa plats, kan vi rikta an mer fokus mot att
utveckla véra foretag och generera en attraktiv avkastning for vara
investerare.

a Johan Karlsson
Q VD Neptunia Invest



Neptunia Invest

Genom ett aktivt agande skapar och utvecklar Neptunia framtidens
marknadsledande foretag.

Neptunia ar ett svenskt investmentbolag med nordiskt privat dgande som investerar i foretag inom
sektorerna finansiella tjanster, fastighet, energi samt forsvar och sékerhet. Bolaget grundades 2014
av broderna Johan och Mikael Karlsson. Johan hade dessforinnan grundat Slatté och Mikael hade

grundat MW Group.

Genom Neptunia skapades en gemensam plattform for dgandet i brodernas respektive foretag.
Genom en serie riktade nyemissioner, som genomforts 2020-2023, har bolaget sedan dess
framgangsrikt knutit till sig ett antal vdlrenommerade deldgare som bidragit med finansiering,
kompetens och natverk.

Bolaget delar in sina investeringar i kategorierna karninnehav, minoritetsagda innehav samt
finansiella placeringar. Indelningen ar vagledande bade for forvaltning av innehav och vid nya
investeringar. Inom Neptunias sektorer har bolaget en betydande forstaelse for den nordiska
marknadens villkor och ett relevant natverk som kan bidra till att utveckla foretagens affarer och
attrahera nyckelpersoner till ledande befattningar och féretagens styrelser.

Investeringsbeslut vagleds av bolagets investeringspolicy samt Neptunias finansiella och icke-
finansiella malsattningar, vilka samlat och var for sig syftar till att Gver tid starka och utveckla
bolagets finansiella flexibilitet.

Neptunias foretag drivs av starka entreprendrer och befinner sig i expansiva faser dar Neptunia kan
stotta och bidra till fortsatt utveckling. Som &gare ar vi engagerade, langsiktiga och drivs av tydliga
varderingar.

FORDELNING PER INNEHAV
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FORDELNING PER SEKTOR
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| S|atto Forvaltning
MW Group
SIBS
m Ingrid Capacity
Minoritetsagda innehav

Finansiella investeringar

= Fastighet

= Finansiella tjanster

Forsvar och sakerhet

= |ndustriell teknologi

Energi



Portfoljoversi

kt Q12024

Varde per Investerat/ Forandring Varde per
Mkr 31 dec 2023 Avyttrat  verkligtvarde 31 mar 2024 Utdelning Avkastning! Avkastning, %2
Slatto Forvaltning 862 = = 862 15 15 2%
MW Group 442 - - 442 - - =
SIBS 740 - - 740 - - =
Ingrid Capacity 114 - - 114 - - =
Kéarninnehav - totalt 2158 - - 2158 15 15 1%
Minoritetsagda innehav 236 24 -10 250 - -10 -4%
Finansiella placeringar 443 10 -5 449 18 13 3%
Innehav - totalt 2838 34 -15 2857 33 18 1%
Kassa och fordringar 109 126
Totala tillgangar 2947 34 -15 2982 33 18 1%
Rantebarande skulder -600 -600
Konvertibellan -200 -240
Ovriga skulder 74 -80
Substansvéarde 2072 2062 0%
Substansvarde per aktie (Kr) 31622 31468 0%

1. Forandring verkligt varde + Utdelning

l.J 2. Avkastning for perioden dividerat med ingdende varde

KOMMENTARER

Neptunias totala innehav har under kvartalet dkat fran 2 838 Mkr till
2 857 Mkr, drivet av nettoinvesteringar om 34 Mkr samt
vardeforandringar om -15 Mkr.

Den totala avkastningen for portfoljen uppgick till 18 Mkr, motsvarande
1 procent.

Neptunia har erhallit utdelningar fran Sl&ttd Forvaltning och Slatto Value
Add | om totalt 33 Mkr.

Substansvardet minskade fran 2 072 Mkr till 2 062 Mkr under perioden,
inklusive emitterade teckningsoptioner om 3 Mkr.

Substansvardet per aktie minskade med 154 kr under perioden.

Under perioden har efterstéllda konvertibelldan om 40 Mkr, inom ramen
for befintligt konvertibelavtal, stallts ut till nya investerare.

Ovriga skulder avser framst upplupna rantor samt en optionsskuld som
ar varderad till verkligt varde.



VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

oo ° o , , , Initial , .
Karnlnnehav Slatto har lanserat sin tredje fond inom Value Add- Mkr invest::i:; Varde IRR, %
strategin och signerat sin forsta amerikanska SIS 2015 862 55
investerare, Ares Management.
o ) ) . SIBS 2017 740 45
MW Groups vaxer inom lonsamma affarsomraden och
gruppen ar EBITDA-positivt i februari och mars. MW Group 2015 442 44
SIBS redovisar en nettoomsattning om 1.893 (539) Mkr Ingrid Capacity 2022 U 4T
Investeringar i vara kérninnehav gors med ett och ett bruttoresultat om 380 (7) Mkr for det forsta Totalt 2158 51
l&ngsiktigt investeringsperspektiv utan uttalad kvartalet. Rorelseresultatet efter vardeforandringar
tidshorisont. Investeringsstrategin utvarderas summeras till 255 (-8) Mkr.
I6pande och inriktningen forandras Gver tid. For Ingrid Capacity paborjade konstruktionen av batterilager
foretagen ar vi en engagerad agare och utévar om 220 MW pé &tta platser runt om i Sverige,
inflytande genom styrelserepresentation. malséattningen for 2024 ar att driftsatta 400 MW.
Malsattningen med dgandet ar att aktivt utveckla
och stodja karninnehaven till att bli ledande
europeiska foretag. Vi agnar oss strukturerat &t att
identifiera och tillvarata vardeskapande mojligheter
sasom att folja benchmark, analysera langsiktiga o
o ¢ SS9 VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12)! NYCKELTAL
trenders paverkan pa verksamheterna och
marknaden samt att identifiera forvarvsmaojligheter Mkr
Mkr Q12024 Q120232 R12 20232
2500 ~ r 100% -
Antal innehav 4 3 4 3
2000 1 L 759 Varde 2158 1810 2158 2044
FAKTA 1500 A ‘ ' . Erhéllen utdelning 15 - 45 30
1000 ° Investerat (netto) - 18 102 120
Andel av portfolj: 72% | 9
o | | 950, IRR, % 51 60 51 52

F 0%
Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2' 23Q3' 23Q4'23 Q124

. \/arde, Mkr Avkastning, %

1. Ingrid Capacity ar ett Karninnehav per Q1’ 24
l.J 2. Exklusive Ingrid Capacity 6




VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

1 1 5 i i i Initial - o
Mlnorltets ag a Neptunia har under kvartalet investerat totalt 24 Mkr i Mkr vestoring Viirde IRR, %

befintliga innehav.

o Real Alliance 2022 44 24%

lnnehav Real Alliance har rekryterat Knut Frangsmyr till ny VD. Broce Chassi 2021 31 19%

Hedvig 2022 30 neg.

Efter kvartalets ulgang Hydda 2022 20 -

Neptunia har sedan 2019 byggt upp en portfélj med Neptunia har investerat ytterligare 10 Mkr i befintliga Avy 2019 14 5%

minoritetsdgda innehav. Portfoljen fokuserar pa innehav. Brunkeberg 2021 14 1%
foretag som praglas av starka entreprencrer och

digitala affarsmodeller dar Neptunia ar en av flera Insurely 2022 12 i

starka investerare med intressegemenskap att Ekolution 2023 10 -
forsoka hjalpa foretagen att na sin fulla potential

Xertified 2023 10 neg.
genom att tillfora kapital och industriellt natverk. .
Alight 10 neg.
Ovriga 66 neg.
Totalt 250 9
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12)2 NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q12024 Q120233 R12 20233
500 - - 60%
Antal innehav 25 23 25 25
400 4 - 45% Varde 250 332 250 350
FAKTA 300 30% IRR, % 9 42 9 16
- 200 15% Realiserad avkastning’, x 19 19 19 19
Andel av portfdlj: 12% °
100 0%
- -15%
Q1'22Q2'22Q3'220Q4'22Q1'23Q2'23Q3'230Q4'23 Q124
. \/arde, Mkr Avkastning, %
. MoIC
. Ingrid Capacity ar ett Kérninnehav per Q1’ 24 7

. Inklusive Ingrid Capacity



VASENTLIGA HANDELSER INNEHAV

. . g
FlnanSlella Neptunia investerade under kvartalet 10 Mkr i befintliga Mkr invest‘::;z' Virde IR, %

A Innehav. Slatts Value Add | 2016 233 20
placerlng‘ar Zlggtlunla erholl utdelning om 18 Mkr fran Slatto Value SIts Value Add II 2021 67 18
o ] . Slattd Core + 2019 62 7
4C Strategies utsag Jonas Jonsson till ny VD.
Borgo 2022 39 neg.
Som en del av Neptunias investeringsstrategi 4C Strategies 2022 19 neg.
fOrvaltas finansiella placgringar [ Sléttés fonder samt Efter kvartalets utgang 2150 2023 17 neq.
Jendra izl ez selag) e e il e sebiorer Neptunia har erhallit 4 Mkr i utdelning fran Slatto Core +. Bur 10 o
Investeringarna i Slattos fonder har éver tid vriga
resulterat i en god vardeutveckling och dartill Totalt 449 17
|6pande preferensutdelningar. Genom de finansiella
placeringarna erhaller Neptunia synergier med sina
karninnehav, en viss likviditet samt ett |6pande
nettokassaflode over tid.
VARDEUTVECKLING OCH AVKASTNING (R12) NYCKELTAL
Mkr
Mkr Q12024 Q12023 R12 2023
500 A r 30%
Varde 449 425 449 404

400 1 — ‘ 20% Utdelning 18 - 36 18

. i Avkastnin 13 -2 -7 -22
FAKTA 300 . g

—_—_— o Avkastning, %’ 3 -0 2 -5

Andel av portfolj: 15% 200 4

100 1 PO

F -10%
Q1'22Q2'22Q3'22Q4'22Q1'23Q2'23Q3'23Q4'23Q1' 24

. \/arde, Mkr Avkastning, %

1. Avkastning for perioden dividerat med ingéende varde
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Finansiella rapporter?

januari — mars 2024

1. De delar av IFRS och RFR 2 som for narvarande &r relevanta for Neptunia leder till samma redovisning for
l.J Investeringsforetaget och Moderbolaget. De tva uppséttningarna av finansiella rapporter presenteras darfor tillsammans som
en gemensam uppsattning av rakenskaper.



RESULTATRAKNING

Mkr Q12024 Q12023 R12 2023
Erhalina utdelningar 32,6 - 96,0 63,4
Vardeforandringar -16,4 1189 24,2 159,4
Kostnader for tjanster och central administration -5,9 -9,0 -30,6 -33,7
Rorelseresultat (EBIT) 10,3 109,9 89,5 189,1
Finansiella intakter 0,3 0,8 2,5 3,0
Finansiella kostnader -23,7 -15,9 91,3 -83,5
Resultat fore skatt (EBT) -13,1 94,8 0,7 108,6
Skatt -0,1 : -0,1 -
Resultat for perioden’ -13,2 94,8 0,6 108,6
1. Resultat fér perioden 6verensstdmmer med Totalresultat fér perioden
10



BALANSRAKNING

Mkr 2024-03-31 2023-03-31
Anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 13035 13564
Andelar i intresseforetag 743,6 461,0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 810,1 748,5
Langfristiga fordringar 23,4 67,1
Summa anlaggningstillgangar 2880,5 2633,0
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 08 -
Fordringar hos koncernforetag 1,2 28,7
Ovriga fordringar 498 9,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,8 41
Likvida medel 47,4 34,3
Summa omsittningstillgangar 102,0 76,4
Summa tillgangar 29824 27094

1. Bundet eget kapital

l.J 2. Fritt eget kapital

Mkr 2024-03-31 2023-03-31
Eget kapital

Aktiekapital® 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital? 402,3 399,1
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat? 16592 1658,7
Summa eget kapital 2 062,1 20584
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 240,0 550,0
Ovriga langfristiga skulder 8,6 9,6
Derivat 24,0 18,4
Summa langfristiga skulder 272,6 578,0
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 600,0 50,0
Leverantorsskulder 1,8 3,1
Skulder till koncernforetag - 0,6
Ovriga skulder 12,4 07
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33,5 18,7
Summa kortfristiga skulder 647,7 73,0
Summa skulder 920,4 651,0
Summa eget kapital och skulder 29824 27094




KASSAFLODE

Mkr Q12024 Q12023 R12 2023
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -13,1 94,8 0,7 108,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 22,5 -117,1 -24.3 -163,8
Betald inkomstskatt - - = -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 9,3 -22,3 -23,6 -55,2
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring kortfristiga fordringar 11,7 -22.4 =185 -47,5
Forandring kortfristiga skulder 0,7 3,1 59 83
Kassaflode fran den lopande verksamheten 21,7 -41,6 -31,1 -94,5
Investeringsverksamheten

Forvary av dotterforetag, netto likviditetspaverkan - -18,4 -77,0 -95,4
Investeringar i andra foretag -34,3 -43,5 -161,4 -170,6
Forandring finansiella tillgangar - 2,3 39,6 37,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34,3 -64,2 -198,8 -228,7
Finansieringsverksamheten

Nyemission 3,1 100,0 3,1 100,0
Upptagna 1an 40,0 15,0 290,0 265,0
Amortering av lan - - -50,0 -50,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43,1 115,0 243,1 315,0
Periodens kassaflode 30,5 9,2 13,2 -8,2
Likvida medel vid periodens borjan 16,9 25,1 34,3 25,1
Likvida medel vid periodens slut 47,4 34,3 47,4 16,9
() 12



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt Innehav utan
Ej registrerat tillskjutet  Balanserat resultat bestammande
Mkr Aktiekapital aktiekapital kapital inkl. arets resultat inflytande Totalt eget kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 0,6 299,2 1563,9 - 1863,7
Nyemissioner 0,0 100,0 100,0
Utdelning - - -
Periodens resultat - - 108,6 108,6
Utgaende eget kapital 2023-12-31 0,7 399,2 16724 - 2072,2
Ingaende eget kapital 2024-01-01 0,7 399,2 16724 - 20722
Nyemissioner - 3,1 3,1
Utdelning - - -
Periodens resultat - - -13,2 -13,2
Utgaende eget kapital 2024-03-31 0,7 402,2 1659,2 - 2062,1



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for
Investeringsforetaget har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delérsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2 Redovisning for juridiska personer.
De delar av IFRS och RFR 2 som for ndrvarande ar relevanta
for Neptunia leder till samma redovisning. De tva
uppsattningarna av finansiella rapporter presenteras darfor
tillsammans som en gemensam uppsattning av
rakenskaper.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten. Inga nya eller &ndrade
standarder eller tolkningar fran IASB har haft paverkan pa
delérsrapporten.

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10. For helaret 2022
redovisas 9 manader som koncern och 3 manader som
Investeringsforetag. Ett Investeringsforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag enligt

IFRS 10 Koncernredovisning eller tillampa

IFRS 3 Rorelseforvary nar det erhaller bestémmande
inflytande over ett annat bolag, med undantag for
dotterbolag som tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet. Ett
Investeringsforetag varderar istallet sina portfoljbolag till
verkligt varde enligt IFRS 9 Finansiella instrument.

Neptunia har inte och har inte haft dotterbolag som
tillhandahaller tjanster med koppling till
Investeringsforetagets investeringsverksamhet

Not 2

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas |6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under rddande forhallanden.

Investeringsforetaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

For mer information om de uppskattningar och antaganden
som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar och skulder under
nastkommande rékenskapsar, se not 2 i Neptunias
Arsredovisning 2022.

Not 3

Rorelsesegment

Fran och med den 1 oktober 2022 tillampar Neptunia Invest
AB (publ) koncernredovisningsundantaget for
Investeringsforetag i enlighet med IFRS 10.

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rorelsesegment. Denna bedomning baseras pé den
verksamhet som Neptunia Invest AB (publ) bedriver, hur
verksamheten analyseras samt den information som
inhamtas for att fatta strategiska beslut.

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde

Not 4

Investeringsforetagets finansiella tillgdngar varderas till
verkligt varde och kategoriseras enligt IFRS 13 i ndgon av
foljande kategorier beroende pé vilken underliggande data
som ligger till grund for varderingen.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknaden for
identiska tillgdngar eller skulder som enheten har att tillgang
vid varderingstidpunkten.

Niva 2: Andra observerbara data &n noterade priser for
tillgdngen eller skulden.

Niva 3: Icke observerbar data for tillgdngen eller for skulden.
Varderingarna har gjorts utifran niva 1 eller 2 om sadan
information funnits tillganglig.

| Gvrigt har vardering skett utifran niva 3, da det inte anses
finnas observerbara data som mojliggor varderingen enligt
niva 1 eller 2. Se tabell pa nastféljande sida for
sammanstallning av vilka nivder som anvéants vid vardering.

Forandringar i icke observerbar data som anvands i
varderingarna har analyserats av foretagsledningen mot
tillgénglig information fran planerade och genomférda
transaktioner och information fran de externa varderingarna.
Det ar bolagets bedémning att varderingarna pé tillgdngarna
har beaktat basta och maximala nytta.

Neptunia tilldmpar foljande varderingshierarki som paverkas
av vasentlighet och tillgang till information. For dotterbolag
och innehav med vasentlig paverkan pa Bolagets
balansrakning och dar man har skal att tro att varderingen
skiljer sig vasentligt fran vad andra vérderingsmetoder visar
galler att Bolaget tar fram en extern kassaflodesvardering
arligen i samband med bokslut.

For direktagda innehav i investeringsfonder anvands
fondens EPRA NAV/aktie eller EPRA NAV/enhet.



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella tillgangar och skulder till
verkligt varde, forts.

Not 4

For ovriga typer av innehav foljs foljande prioriteringslista:

1. Noterat pris p4d marknadsplats

2. Likvidevent sdsom transaktion eller emission med externa
deltagare.

3. Extern kassaflodes- eller substansvardering.

4. Egen varderingsmodell som till exempel bolagets
prestation i forhallande till férvantad avkastning pa Bolagets
investering.

Punkt 1 anses tillhora niva 1, punkt 2 anses tillhéra niva 2
och dvriga punkter tillhor kategori niva 3.

Not 5

Intressebolag och joint ventures

Bolagets bedomning ar att Investeringsforetaget enbart har
ett rérelsesegment. Denna beddmning baseras pa den
verksamhet som Neptunia bedriver, hur verksamheten
analyseras samt den information som inhamtas for att fatta
strategiska beslut.

Moderbolaget har tva intressebolag som vérderas till verkligt
varde. Se nedan tabell for specifikation av innehaven.

Q1 24, Mkr Nivd1 Nivd2 Niva3 Totalt
Andelar i koncernforetag - 442 862 1303
Andelar i intresseforetag - - 744 744
A‘rjdra Iangfris(tiga 19 793 . 812
vardepappersinnehav

Tillgangar, verkligt varde 19 1235 1606 2859
Derivat - - 24 24
Skulder, verkligt varde - - 24 24

Mkr Org.nr Kapitalandel RedoY.lsat

varde
SIBS AB 559050-3073 18% 740
Digital Room Invest AB 559049-9850 36% 3
Totalt 744

Narstaendetransaktioner

Not 6

Med narstdende avses bade juridiska och fysiska personer.
Neptunia har beslutat om rutiner for definition av narstdende
partner, for hantering av transaktioner samt for att folja upp
narstdendeavtal. Som néarstdende definieras:

- samtliga bolag som ingér i den koncern dér Brofund Group
ar yttersta moderforetag

- styrelseledamater och foretagsledning

- nara familjemedlemmar till styrelseledamoter och
foretagsledning

- bolag kontrollerade av styrelseledamoter eller
foretagsledning

- aktieagare som kontrollerar mer an 10% av aktierna eller
rosterna i bolaget

Transaktioner med nérstadende har skett pd
marknadsmassiga villkor, se nedan sammanstallning for
narstadende transaktioner under aret.

Q1 24, Mkr Intakter Kostnader Fordringar Skulder
MW Group AB - - 2 -
Slatto Forvaltning AB 1 - - -
Totalt 1 - 2 -



KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapport Q2 2024: 30 augusti 2024
Delarsrapport Q3 2024: 29 november 2024

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Neptunia Invest AB (publ)
Stockholm 31 maj 2024

Johan Karlsson, VD

Johan Karlsson, VD
johan karlsson@neptuniainvest.se

Henrik Stenlund, COO/CFO
+46 709 913 970
henrik.stenlund@neptuniainvest.se

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Neptunia Invest ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av
finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets
resultat och kassaflode till foljd av forandringar i till exempel rantenivaer.

Neptunia Invest utsatts framfor allt for kommersiell risk, finansieringsrisk,

projektrisk, ranterisk samt skatterisk.
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